BP desiste de explorar Distribuidoras de energia
Foz do Amazonas apos querem novo custo de
ir USS 380 milhdes  caf re vusu iurlfurm

Y o Ncesso n lifarsa
wUliLCooUtos pelivii

exploragao, producao, refino e
distribuicao”

= Loglstlca offshore ]a f

-v-""'US$ 600 mllhOes
=T hj‘f‘a‘*‘)

. .-

or;
i e ":‘iL. e L ‘
V¢ ,me[cado. AuPetreras conflrma Macae __cpmq

2 :-t“” 'T‘—-- y e

=1
a’

seu_polo'prmmpal e.preve‘ ngv base em Iltoral caplxaba

W ! -
e = . I | ”
N, ¢ i.-.\ _\t‘ >, '}}?‘\“ S
LB N\,
i, f Jj. T o
s =
TN w -




Carlos Alberto Rechelo Neto e lldo Sauer

O mercado norte-americano longe do gas natural brasileiro

Apds um periodo de relativa tranqili-
dade, as discussbes acerca dos projetos de
exportacdo de gas natural brasileiro a partir
de processos criogénicos voltam a se inten-
sificar. A priori, parece atrativa a estratégia
de mitigar os riscos associados ao desen-
volvimento do mercado gasifero nordestino
destinando parte da capacidade excedente
a mercados potencialmente demandantes,
como o norte-americano. Para esse fim, seria
aproveitada uma certa complementaridade
entre o periodo de menor probabilidade de
despacho das termelétricas instaladas naque-
la regido e o inverno no hemisfério Norte.

Entretanto, parcas sdo as discussoes
acerca das condigGes efetivas de comercia-
lizagdo de gas natural liquefeito (GNL) neste
mercado, que, por sua vez, ainda estd muito
longe de poder ser considerado um sorve-
douro para um eventual excedente gasifero
brasileiro. A principal razdo para isto reside
na modificagdo dos mecanismos de comer-
cializagdo de gés proveniente da reforma dos
mercados de energia mundiais.

A classica combinagdo de cldusulas de
fornecimento minimo com pregos do gas
vinculados ao dleo vigente até algum tem-
po atrds estabelecia, por assim dizer, uma
clara divisdo de riscos entre exportadores e
importadores. Nela, os primeiros assumiam
0s riscos relacionados a oscilagdo de precos,
e 0s (ltimos, os riscos em relagdo ao volume
comercializado, 0s quais eram, por sua vez,
normalmente repassados ao consumidor
final pela estrutura de mercado monopolista
até entdo vigente nos mercados de energia
pelo mundo.

Sem as mesmas condigOes de repasse
das obrigagfes contratuais apos a quebra
dos monopolios, os importadores passaram,
entdo, a demandar cldusulas de suprimento
cada vez mais proximas do perfil de consumo
local, o que tem transferido parte considerd-
vel dos riscos de mercado aos exportadores,
visto que o risco de volume — normalmente
suportado pelos importadores — pode agora
ser diluido através de renegociagdo nos pro-
prios mercados locais.

Por outro lado, os riscos associados a
volatilidade dos pregos, que costumavam ser
suportados pelos exportadores, permanecem
inalterados, quando ndo aumentam face as
especulagbes normalmente comuns nos
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modelos mercantis em expansdo no mundo.
Neste contexto de incertezas, apenas 0s pro-
jetos com custos de producdo e transporte
inferiores aos de potenciais concorrentes
podem optar por uma estratégia de inves-
timento baseada em capacidade excedente
livre dos impactos advindos das flutuagoes
dos mercados de energia. Isto, certamente,
nao é o caso do projeto brasileiro.

Abstendo-se dos problemas relacionados
as condigoes de comercializagao do gés bra-
sileiro no mercado internacional, foi desen-
volvido um estudo na Universidade de Sdo
Paulo (USP) com o objetivo de avaliar a real
contribuigao do GNL na estratégia de redugao
dos riscos de desenvolvimento do mercado
nordestino de gas natural. Os resultados
destas simulagbes indicaram uma estreita
relacdo entre os riscos do projeto e o volume
exportado, o que corrobora as expectativas
antes mencionadas.

Por outro lado, fais simulagbes revela-
ram ainda que, embora a alternativa via GNL
tenha, de fato, obtido algum &xito em otimi-
zar a utilizacao da infra-estrutura ao relocar
parte da capacidade ociosa no mercado
internacional, suas receitas operacionais se
mostraram menores do que as observadas
na alternativa dutoviaria ao longo do periodo
analisado. A explicagdo para esse fato reside,
sobretudo, nos elevados custos de operagao
e manutencdo associados aos processos de
ligilefacdo, regaseificagdo e transporte de
GNL, em particular, aos gastos com energia
ao longo de toda a cadeia e fretamento de
metaneiros para exportagdo ao mercado
norte-americano.

Nesses termos, a viabilidade financeira
do projeto de GNL estaria, entdo, condicio-
nada a um aumento significativo da tarifa
de transporte, em relacdo ao que poderia ser
praticado na alternativa dutovidria. Isto certa-
mente nao favoreceria o desenvolvimento de
uma inddstria caracterizada pela inexisténcia
de mercados cativos, em que a penetracao do
gas natural depende, basicamente, de con-
dicbes econdmicas favordveis em relacao a
seus substitutos diretos no uso final.

Em suma, esses resultados ndo so-
mente permitem refutar a tese de que
a alternativa por gas natural ligiefeito
tende a mitigar os riscos inerentes ao
desenvolvimento do mercado local, como

sugerem que a relacdo de causalidade é
oposta a apregoada pelos que defendem
a estratégia de utilizagdo do GNL como
alternativa para o abastecimento do mer-
cado nordestino de gds natural. Ou seja,
na pratica, os consumidores nordestinos
de gds natural, ao garantirem a remune-
racdo minima para o projeto em fungdo
de seus contratos de ship-or-pay e take-
or-pay assinados com as distribuidoras
locais, seriam, de fato, os verdadeiros
responsaveis por atenuar as elevadas
incertezas associadas a exportagdo para
um mercado totalmente liberalizado,
como o norte-americano.

Pelo aqui exposto e por possuir cus-
tos operacionais e prazo de implantacdo
menores, a opgao dutovidria se mostrou
mais adequada as condigdes do mercado
gasifero brasileiro do que a representada
pela alternativa via GNL. Alem disso, cabe
considerar ainda os potenciais beneficios
que a implantagdo destes gasodutos pode
trazer a atual carteira de negdcios da
Petrobras. Com a interconexdo da rede
basica das regides Sul/Sudeste/Centro-
Oeste a malha nordestina e capixaba, hoje
isoladas e supridas localmente, a petrolei-
ra nao somente viabiliza o escoamento da
producgdo nos campos jd descobertos, tais
como Peroa-Cangod e Jubarte-Cachalote,
como torna mais atrativa a exploragdo de
reservas de gas natural em regides antes
distantes das malhas existentes — em es-
pecial, nas bacias localizadas nos estados
da Bahia e Espirito Santo.

Entretanto, ndo ha como ignorar tam-
bém a significativa dependéncia do retorno
financeiro deste projeto aos contratos de
fornecimento minimo de gds celebrados
entre a Petrobras e os controladores das
usinas térmicas da regido, a qual cabera a
estatal gerenciar.
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